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МИССИЯ РЭШ 

СОВРЕМЕННОЕ ЭКОНОМИЧЕСКОЕ 

ОБРАЗОВАНИЕ И ИССЛЕДОВАНИЯ 

ДЛЯ РОССИЙСКОГО ОБЩЕСТВА, 

БИЗНЕСА И ГОСУДАРСТВА 

•  Образование   •   Научные исследования 

•  Привлечение в Россию ученых мирового уровня 

•  Прикладные исследовательские проекты 



Структура рынка прямых  

и венчурных инвестиций 

o Pension funds 

o Insurance companies 

o Sovereign funds 

o University 

endowments 

o Foundations (non-

profit) 

o High-net-worth 

individuals (HNMI) 

o Corporations 

o Family ofices 

o Other investors 

o Venture capital 

o Growth-equity investment 

in existing company 

(Growth capital) 

o Buyout (public or private) 

o Leverage buyout (LBO) 

o Consolidtion of fragmented 

industry  

(Buy-and-build) 

o Turn-around investment in 

overleveraged of troubled 

company 

o Special situation 

o Secondaries 

o Other strategies... 

Стратегии (типы) фондов Типы инвесторов 

Fund-of-Funds 

VC fund 

PE fund 

PE fund 

PE/VC фонда 

Инвестиции в фонды 

Прямые инвестиции 

o Public 

companies 

o Private 

companies 

Целевые компании 



Аллокация по различным классам активов 



Различные подходы 

к аллокации активов 



Альтернативные инвестиции 

Традиционные инвестиции Альтернативные инвестиции 

Currencies S&P MSCI EEM Crude Oil 

Emerging 

Markets  
Commodities Gold 

International 

REIT’s 

U.S. Large-Cap 

Equities 

U.S. Government 

Bonds 

Dividend- 

paying 

Equities 

TIPS 

Cash 

International  

Emerging Markets 

Bonds 

Treasure 

Bonds 

High Yield 

Bonds 

U.S. Investment 

Grade 

Corporate 

Bonds 

European 

Equities 
U.S. REIT’s 

U.S. Small-Cap 

Equities 

Private Equity  

(вкл. Venture Capital) 

Private Debt 

Hedge Funds 

Real Estate 

Natural Resources 



Доходность 

альтернативных инвестиций 



Доходность лучших венчурных  

фондов находится в диапазоне от 1.2x до 4.57х  



Корреляция между  

Public и Private markets  



Прогноз Preqin по рынку альтернативных 

инвестиций до 2025 года 

По прогнозу Preqin, опубликованному в ноябре 2020 года, в течении следующих 5 лет рынок 
альтернативных инвестиций увеличится на 60%, демонстрируя ежегодный рост в среднем на 9,8%, 
и к 2025 году достигнет объема в $17,16 трлн активов под управлением (AUM) 



Прогноз Preqin в 2018 году 

Аналогичный прогноз, данный в 2018 года, основанный на опросе 300 управляющих фондами  
и 120 институциональных инвесторов, практически совпал с реальностью: в 2020 году сектор 
достиг объема в $10,74 трлн AUM против ожидавшихся $11,1 трлн. 



Прогноз Preqin  

по рынку прямых инвестиций 

К концу 2020 года он достиг значения в $4,418 млрд активов под управлением, что несколько ниже 
результата 2019 года ($4,488 млрд). Такую динамику аналитики Preqin объясняют прежде всего 
влиянием пандемии. Тем не менее, ожидается, что к 2025 году он вырастет до $9,114 млрд, что в 
свою очередь увеличит долю Private Equity в общем объеме всего рынка альтернативных 
инвестиций с текущих 41% до 53% через четыре года 



Динамика Private Market 

o Доля инвестиций в непубличные 

компании (Private Equity), включая 

венчурные инвестиции, составляет 60% 

от всех альтернативных инвестиций 

o Доля Buyout фондов сократилась c 75% 

в 2010 году до чуть более половины из-

за бурного роста классических 

венчурных фондов и фондов прямых 

инвестиций Growth Capital 

o Доля азиатских венчурных фондов 

увеличилась до 40% к середине 2019 с 

12% в 2010 году, почти столько же, 

сколько у американских фондов 

o Фонды Growth Capital из Азии, по 

размеру средств под управлением 

обогнали аналогичные американские 

фонды – $417 млрд против $179 млрд. 



Более крупные VC фонды показывают 

лучшую доходность 



Аналитические исследования   

по российскому венчурному рынку 



Статистика по России (1/2) 

Dataset: Venture capital 

investments

Country

United States 83 255,4 137 856,9 135 648,7

Canada 2 782,1 2 640,8 3 335,7

United Kingdom 2 405,2 2 747,6 2 926,4

Korea 1 277,1 1 975,9 2 708,1

France 1 423,6 1 751,7 2 320,3

Germany 1 459,8 1 772,3 2 142,7

Spain 619,0 632,1 617,4

Switzerland 373,5 529,7 592,3

Netherlands 394,6 489,6 578,2

Australia 354,9 428,9 487,3

Belgium 230,8 343,3 418,3

Sweden 279,7 517,1 403,5

Denmark 114,2 363,3 342,2

Finland 156,8 265,5 323,8

Italy 119,1 221,1 273,6

Ireland 140,1 352,4 208,5

Norway 100,0 98,3 151,4

Hungary 42,7 87,0 135,2

Russia 126,0 160,0 134,6

Poland 55,3 43,8 111,4

Austria 121,8 102,0 90,2

New Zealand 154,4 186,6 73,9

Portugal 29,2 42,7 44,1

Estonia 1,8 17,9 39,7

Greece 9,7 44,7 27,1

Czech Republic 6,8 18,0 26,4

Romania 6,3 3,6 19,5

Slovak Republic 3,1 4,9 17,4

Luxembourg 18,8 18,7 17,3

Bulgaria 5,0 8,3 4,8

Lithuania 4,1 3,3 4,6

Latvia 1,5 3,7 4,1

Data extracted on 08 Mar 2021 20:37 UTC (GMT) from OECD.Stat

20192017 2018Year

Subject Venture capital investments

Measure USD, current prices

Unit US Dollar, Millions

Источник: MoneyTree 

По сравнению  с первой половиной 2019 года: 

o Количество сделок меньше  78 против 130 

o Объем сделок меньше  $240 млн. против $262,8 млн. 

o Количество «выходов»   10 против 5 

o Суммарная стоимость «выходов» меньше  $276 млн. против $1,4 млрд. 



Статистика по России (2/2) 

 

Сделки в разрезе отраслевого сектора 
компании в 1-м полугодии 2020 года 

 

Сделки в разрезе стадии развития компании  
в 1-м полугодии 2020 года  

Источник: MoneyTree 



Структура венчурных инвестиций  

по рыночным нишам 

o FinTech и EdTech – наиболее инвестиционно 

привлекательные направления 2020 года 

 

Источник: Венчурная Россия, 2020 



Корпоративные венчурные фонды 

в России 

Мультикорпоративный венчурный фонд в форме  
инвестиционного товарищества,  
управляющая компания «Сколково – Венчурные инвестиции» 

Корпоративный венчурный фонд 
[в форме дочернего общества, собственная управляющая команда]   

Корпоративный венчурный фонд  
[в форме дочернего общества, собственная управляющая команда]   

Корпоративный венчурный фонд в форме инвестиционного товарищества, 
независимая управляющая компания Орбита Капитал Партнерз 

Severstal Ventures – подразделение ПАО «Северсталь»,  
инвестирующее в профильные венчурные фонды 

Корпоративный венчурный фонд в форме инвестиционного товарищества, 
управляющая компания Новая Индустрия 

Fuel for Growth  корпоративный венчурный фонд    



События, повлиявшие 

на российский венчурный рынок 

Источник: Венчурный барометр, 2020 



Миграция российских стартапов 



Приглашение в клуб венчурных 

инвесторов 

Клуб инвесторов 
СКОЛКОВО 

Объединение 
инвесторов 

Венчурное сообщество 

Клуб венчурных инвесторов Клуб бизнес-ангелов 



Инвестиции  

в технологические компании 

ЗПИФ «ВТБ Капитал пре-АйПиО фонд» АТОН – Фонд высоких технологий 
 

Фонд международных Pre-IPO 



Погружение  

в альтернативные инвестиции 



Быть в курсе актуальных событий 
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